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BNDES tem RS$ 50 bi para infraestrutura

Depois de chegar ao fundo do
poco, o BNDES esta preparado
para dobrar e liderar os
investimentos em infraestrutura no
proximo ano, assegurou o diretor de
Infraestrutura e Saneamento do
banco, Marcos Ferrari. O pico da
atuagdo na infraestrutura foi em
2014, quando os desembolsos
chegarama R$ 69 bilhdes. O "cavalo
de pau" foi dado em 2016, com a
queda para R$ 26 bilhdes. Em 2017
¢ 2018 a cifra se estabilizou em R$
27 bilhoes.

A institui¢do, agora, esta pronta
para retomar, nos proximos trés
anos, a média historica de 2% do
PIB - cercade R$ 130 bilhoes - de
desembolsos anuais, sendo que
desses, R$ 50 bilhdes podem ser
destinados a expansdo da
infraestrutura no pais a partir de
2019, disse o diretor.

Ferrari explicou que, quando fala
em lideranca, est4 se referindo ndo
aos desembolsos de operacoes
tradicionais, mas a estruturacao de
projetos e ao fomento do mercado
de capitais com garantias e fiangas,
dentre outros recursos, que o banco
esta ofertando.

Tomando como 6timo o estoque
de infraestrutura de 60% do PIB
que o pais registrava nos anos de
1980, a situagcdo hoje beira a
calamidade. O estoque ¢ de pouco
mais de 30% do PIB. Entre os anos
de 1970 e 1980, o pais investia o
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equivalente a 5,4% do PIB. Hoje o
investimento na expansao de
rodovias, energia, telecomunicagdes,
saneamento, dentre outras areas, nao
passa de 2% do PIB.

Para o pais voltar a ter um
estoque de 60% do PIB até 2035, a
taxa de investimento necessaria varia
de 4,5% do PIB a 5,3% do PIB,
dependendo do crescimento
econdmico médio do periodo, de 1%
a 3%, respectivamente.

Traduzindo em miudos, o Brasil
precisa aumentar o investimento em
infraestrutura em cerca de R$ 150
bilhdes por ano, conforme exposi¢ao
recente do diretor do BNDES na
Abdib (Associacao Brasileira da
Infraestrutura e Industria de Base).

Hé espacgo, portanto, para o
BNDES atuar em duas frentes: no
mercado de divida e no mercado de
capitais, retomando o crescimento do
crédito tradicional e, a0 mesmo
tempo, estimulando as operagdes no
mercado de capitais, salientou
Ferrari.

O banco voltou a operar com
fianca, que havia parado de oferecer
ha 20 anos. A fianca pode chegar a
100% do valor do financiamento ou
da emissao de debéntures. Outra
alternativa ¢ o fundo de crédito em
infraestrutura, pelo qual o BNDES
participa da ancoragem de emissoes
privadas mediante proposta firme de
compra de 50%, por exemplo, de

uma emissdo. Assim, o banco
viabiliza a participagao dos fundos de
pensao, ja que esses investidores nao
podem comprar debéntures
diretamente do emissor.

Proximo governo recebera o
banco com caixa de 140 bi

Tudo indica que ndo faltarao
recursos para a expansao das obras
de infraestrutura no pais, desde que
haja regras claras e uma regulagao
de boa qualidade. Hoje o caixa da
instituicdo é de R$ 140 bilhdes que
nao foram emprestados por absoluta
falta de demanda.

Um problema que aparece no
radar ¢ de outra natureza. Ha
dinheiro, mas ndo ha uma lista de
novos e bons projetos na carteira do
banco. Esse ¢ um drama que ja se
coloca para 2019 e para o qual o
presidente da institui¢do, Dyogo de
Oliveira, tem chamado a atengao.

O diretor de Infraestrutura e
Saneamento foi encarregado de
preparar a transicao no BNDES e
ja esta listando as medidas que
deveriam ter sido tomadas pelo atual
governo e que, por razoes diversas,
ndo foram, para que a proxima
administracao as adote.

Dentre elas, ele destaca a

sugestdo para que se reduza os
dividendos que o BNDES repassa
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anualmente ao Tesouro Nacional dos
atuais 60% do resultado do banco
para 25%. Sem isso ndo sera
possivel retomar a média historica de
2% do PIB de desembolsos da
institui¢ao de fomento.

Outra iniciativa que ele chama a
atencdo para que seja adotada ¢ a
assinatura do decreto de relicitagao
das concessdes que ndo deram certo.
Um exemplo classico ¢ a do
aeroporto de Viracopos, cujas
condigdes objetivas previstas no
contrato nao aconteceram. Em 2016
o consorcio pediu o reequilibrio do
contrato, mas, por alguma razao
desconhecida, a agéncia reguladora
ndo decidiu, restringindo-se a
aplicacdo de multas. Situagao
esdriixula que levou os investidores
aentrarem em recuperacao judicial.

Uma terceira sugestao para o
proximo governo ¢ a de que ele
retire as empresas estatais estaduais
e municipais "ndo dependentes" do
limite estabelecido pelo Conselho

Monetario Nacional (CMN) de
crédito bancario ao setor publico
sem garantia da Unido. Os bancos
federais podem emprestar aos entes
publicos até R$ 24 bilhdes, sendo
que desses, R§ 17 bilhdes tém
garantias da Unido e os R§ 7 bilhdes
restantes ndo tém tais garantias.
Ocorre que as estatais estaduais ndo
raro tém rating melhor do que os
Estados.

Apos jorrar dinheiro publico caro
para emprestar barato as campeas
nacionais nos governos do PT, o
BNDES se reestruturou, devolveu
uma montanha de dinheiro para o
Tesouro Nacional e, ao que parece,
esta arrumado para comegar um
novo capitulo na historia do
desenvolvimento econémico do pais.

Claudia Safatle ¢ diretora adjunta
de Redacdo e escreve as sextas-
feiras
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Equipe de Bolsonaro preveé corte
sradual nas tarifasde importacao

Abertura ‘fulminante’ é
descartada porque significaria
uma exposicao prejudicial para o
setor fabril

Mariana Carneiro
e Julio Wiziack

Caso Jair Bolsonaro (PSL) seja
eleito, a equipe econdmica do
candidato pretende promover uma
novarodada de abertura comercial,
reduzindo tarifas de importagdo para
setores da industria hoje protegidos.

A ideia € escalonar um corte nas
aliquotas, ano a ano, até alinha-las a
padrdes internacionais. O prazo
ainda esta em estudo, mas o ideal é
atingir a meta durante o mandato
presidencial (quatro anos), mas
poderia estender o periodo para até
0ito anos.

Nao sera preciso passar pelo
Congresso para levar o plano
adiante. Bastard uma decisdo do
presidente da Republica e a
aprovacao das novas tarifas pela
Camex (Camara de Comeércio

Exterior), um conselho hoje formado
por oito ministros do governo.

O diagnostico € que a economia
brasileira ¢ muito fechada e o
caminho para incrementar a
eficiéncia e gerar crescimento € a
abertura.

Por isso0, os economistas ligados
ao candidato do PSL estao fazendo
simulacdes para saber o que
acontece —e em quanto tempo—
caso as tarifas sejam reduzidas.

Uma das preocupagoes € o efeito
que a entrada a importados poderia
causar no emprego € na industria
local em um ambiente com mais
concorréncia externa.

O Brasil passou décadas com
juros e impostos elevados e taxa de
cambio valorizada (dolar barato), o
que fragilizou a capacidade de
competicao da industria local, dizem
aliados do candidato.

Por isso, ndo seria possivel fazer
uma “‘abertura fulminante”, pois

significaria expor o setor fabril a
concorréncia externa sob um
contexto econdmico desfavoravel, o
que colocaria em risco a sua
sobrevivéncia.

Mas a agenda de abertura de
Bolsonaro nao serd postergada.
Caso ele chegue a Presidéncia, ela
comegaria “desde o primeiro dia”,
segundo assessores, criando uma
transi¢ao para novas tarifas.

Isso seria viabilizado pelo novo
desenho ministerial previsto para um
eventual governo Bolsonaro. Pelo
programa entregue a Justica Eleitoral,
o capitdo reformado prometeu
unificar toda a drea econdmica sob
o guarda-chuva de Paulo Guedes —
Fazenda, Planejamento e Industria e
Comércio Exterior (Mdic).

E neste tltimo ministério onde é
feita a interface com o setor
produtivo na formulagao de politicas
comerciais.

Nao raro, criticos afirmam que ele
protege a industria e resiste apoliticas
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de abertura, colocando-se em lados
opostos a Fazenda e o Mdic.

Para a equipe de Bolsonaro, a
unido dos ministérios eliminaria o
impasse, deixando espago para o
avanco de uma agenda pro- abertura.
Porém, de maneira “segura e
gradual”.

Avaliam que os empresarios
tentaram compensar o contexto
econdmico adverso com subsidios e
protecdo, mas ndo conseguiram
deter a desindustrializagdo, mesmo
com a economia fechada.

Amais recente onda de queda
tarifaria ocorreu entre 1990 e 1995.
Um estudo da SAE (Secretaria
Especial de Assuntos Estratégicos)
da Presidéncia da Republica mostra
que, nesse periodo, as tarifas para
bens manufaturados (como roupas e
calgados) cairam de 37% para 12%;
para  produtos  primarios
(commodities), a queda foi de 31%
para 9%. No entanto, desde 1995,
essas tarifas se mantiveram estaveis.

O estudo fez o Ministério da
Fazenda a propor a Camex um corte
de 12% para 4% nas tarifas de bens
de capital (como maquinas e
equipamentos) ¢ de insumos de

tecnologia.

A decisao foi congelada. A
industria se mostrou contraria € o
Itamaraty argumentou que a redu¢ao
unilateral de tarifas poderia minar o
acordo com a Unido Européia.

A reducao das tarifas, porém, ja
deveria ter ocorrido porque, como
integrante do Mercosul, o Brasil se
comprometeu a adotar 4% de
aliquota para esses setores.

O estudo da SAE também serve
de base para os economistas que
assessoram Bolsonaro. Nele, uma
simulacdo feita com 57 setores da
economia revelou que, para o
consumidor, a politica de abertura
comercial reduzira precos e deixara
as industrias mais competitivas para
exportar.

Isso porque a importagdo de
insumos ficaria mais barata (devido
areducao de taxas), estimulando o
surgimento de empresas mais
eficientes.

Hoje, segundo analistas, as
empresas, especialmente as da
manufatura e da industria pesada,
querem manter as aliquotas elevadas
para frear a competigdo com

importados.

Setores hoje muito protegidos,
como automadveis, maquinarios,
couro, téxteis e vestuarios teriam uma
reducdo de preco entre 6% e 16%
com a liberalizacdo comercial.

Uma critica a essa politica € o
potencial aumento do desemprego.
A simulagdo indicou, no entanto, que
haveria uma migragao de cerca de 3
milhdes de empregados de um setor
prejudicado pela abertura para outro
beneficiado.

A estimativa ¢ de que 75% dos
setores da economia passem por
expansao de emprego ao final de um
periodo de 20 anos. Apenas trés
setores —vestudrio, téxtil e couro—
teriam uma reducao de postos maior
que 0,5%.

Marco s Troyjo ¢ um dos
especialistas que aconselham o
assessor economico de Bolsonaro na
area. Falando em seu nome, diz que
a abertura deve ser parte de uma
estratégia ampla: “Nao se pode falar
apenas de abertura, como uma
panaceia.” Diz que € preciso
coordenar esfor¢os comerciais,
promocao, defesa, inteligéncia sob
uma estratégia inica.-




Brasil € umadas economias mais
fechadas do mundo

Indice de Viabilidade de Comércio do Férum Econdmico
Mundial, quanto mais perto de 7 maior a facilidade para
o fluxo de mercadorias entre um pais e os demais

1° Singapura 6,0

Y Holanda 57

3° HonmgKong 57

4° Luxemburgo 5,6

§°  Suécia 5,6
6° Finlandia 5,6
! Austria 5.5

8° Reino Unido 5,5
go Alermanha 5.5

10° Beélgica 55
1*  Chile 53
54° Peru 45
§5° AfricadoSul 45
61° China 45
66° Uruguai 44
85° Colombia 4,
94° Argentina 40
102° India 39
1n0® Brasil s

136° Venezuela 29

Indicador leva em conta mais de 90 componentes, como
tarifas de importacgao, burocracia alfandegaria, infraestrutura,
abertura para o capital estrangeiro, facilidade de contratagao
de mao de obra externa e até taxa de homicidio

Fonte: The Global Enabling Trade Report 2006 do Fdrum Econdmico Mundial
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Economistas lancam manifesto pro-Haddad

Catia Seabra

Marina Dias

SAO PAULO e BRASILIA

Um grupo de economistas
brasileiros e estrangeiros lancou,
nesta quinta-feira (18), manifesto em
apoio a candidatura de Fernando
Haddad (PT) a Presidéncia.

Entre os signatarios estao George
Akerlof, Prémio Nobel em
Economia (2001), o autor americano
James Galbraith e o inglés John
Williamson, criador da expressao
"Consenso de Washington", uma
série de medidas liberais para
promover o desenvolvimento
econdmico de paises mais pobres.

Bernard Appy, idealizador de
uma proposta de reforma tributaria
apoiada pela maioria dos
candidatos, também endossa o
documento.

O manifesto conta ainda com as
assinaturas de José Roberto Afonso,
especialista em finangas publicas,
professor do IDP (Instituto de
Direito Publico) e pesquisador da

Fundacao Getulio Vargas, Naercio
Menezes Filho, especialista em
educacdo e professor do Insper, e
Jodo Sayad, ex-ministro do
Planejamento do governo Sarney.

Os signatarios dizem ter
"posicdes distintas sobre economia;
alguns até sao criticos contundentes
de politicas econdmicas adotadas
pelos governos do Partido dos
Trabalhadores (PT)". Mas dizem que
estd em jogo o regime democratico
brasileiro.

"Consideramos que a
democracia, a busca pela paz, as
liberdades individuais, a pluralidade
de opinides, o combate ao
preconceito e o enfrentamento das
desigualdades (de renda, de riqueza,
regionais, raciais e de género) sao
valores inegocidveis e essenciais."

Segundo o documento, "Haddad
¢, neste segundo turno, a melhor
alternativa para garantir tais valores".

Intelectuais, advogados e
escritores também divulgaram carta

em apoio a Haddad e pediram que
ex-adversarios do petista, como
Ciro Gomes (PDT), Geraldo
Alckmin (PSDB), Marina Silva
(Rede) e Joao Amoédo (Novo),
componham "necessaria frente
democratica" contra a candidatura de
Jair Bolsonaro (PSL).

No documento, entregue a
Haddad em ato nesta quinta, afirmam
que, caso o arco nao seja efetivo,
ou mesmo recusado, os atores
politicos serdo responsabilizados
"pela catastrofe que se anuncia".

A campanha do PT tem tentado,
desde o inicio do segundo turno,
formar uma frente suprapartidaria
para se contrapor ao capitdo
reformado, mas Ciro deu apenas
"apoio critico" a Haddad, enquanto
Alckmin, Marina e o ex-presidente
Fernando Henrique Cardoso
declararam neutralidade.

"A histéria vai cobrar das
liderangas politicas que o fizerem ou
deixarem de fazer nestas horas
decisivas", finaliza o documento.




