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BNDES corta spreads de risco e planeja
vender RS 10 bi da carteira de acoes

Por Francisco Gées | Do Rio

Em cenario de juros baixos, o
Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e
Social (BNDES) anunciou ontem
nova rodada de corte em seus
spreads. Desta vez, a redugao € nos
spreads de risco, que cobrem
eventuais perdas do banco por
mnadimpléncia dos clientes. "O banco
tem tido preocupacado de reduzir seus
custos", disse o presidente do
BNDES, Dyogo de Oliveira, em um
encontro com jornalistas ontem pela
manha, do qual participaram cinco
diretores da institui¢do de fomento.

Dyogo afirmou ainda que a
BNDESPar, braco de participagdes
acionarias do banco, deve vender
um montante superior a R$ 10
bilhdes em agdes este ano. Esse
valor nao considera os valores
recebidos pela BNDESPar este ano
na transagdo Fibria - Suzano, no
total de R$ 8,5 bilhdes. Ele ndo deu
detalhes sobre quais empresas da
carteira poderao ter participacdes
acionarias vendidas no mercado,
mas a estratégia ¢ se desfazer de
empresas que, na visao do banco,
estdo mais "maduras" em sua
carteira.

O banco passara também a atuar
de forma mais "proativa" na
elaboracdo de projetos de
infraestrutura, segmento em que o

banco tem carteira potencial de R$
54 bilhdes para este ano. O
presidente do BNDES disse que o
spread de risco para as operacdes
de crédito diretas serd reduzido em
percentuais que vao de 25% a 50%,
dependendo do rating da empresa no
banco.

Nas operagdes indiretas, via
agentes financeiros, a taxa de
intermediacdo financeira cobrada
pelo banco caide 0,23% ao ano para
0,15% ao ano, disse Dyogo. Ele
também anunciou que no caso das
operagdes com fianga bancaria a taxa
de intermedia¢do financeira ¢
reduzida de 0,4% ao ano para 0,25%
ao ano. As reducdes nos spreads de
risco seriam aprovadas ontem pela
diretoria do BNDES.

Dyogo informou que queda nos
spreads de risco do banco reflete
uma melhoria nos niveis de
inadimpléncia na economia. A
reducdo dos spreads de risco
também se relaciona com a tentativa
do banco de se tornar mais
competitivo, segundo reconheceu
Dyogo. "O BNDES busca ser mais
eficiente, ter custo mais baixo ¢
oferecer uma taxa final para o cliente
também mais competitiva", afirmou.
O custo das linhas do banco ¢
formado pela taxa basica (Taxa de
Longo Prazo), mais o spread bésico,
que ja foi reduzido este ano, mais o
spread de risco.

O tamanho da redug¢do dos

spreads de risco dependera da
classificagdo de risco das empresas
no BNDES. Quanto melhor a nota
de crédito, menor o custo, € vice-
versa. Dyogo avaliou, porém que
trata-se de uma reducao "expressiva"
dos spreads de risco do banco.

Segundo o presidente do
BNDES, a decisao de reduzir os
spreads de risco resulta de uma
revisao das metodologias de analise
de risco e crédito. "A principal
mudanca aqui € na incorporagao da
probabilidade de recuperagao do
crédito", afirmou. Na visdo de fontes
no mercado, em um cenario de
reducdo de juros, o BNDES ainda
tinha "gordura" para cortar no que
se refere aos spreads de risco. "Antes
o BNDES tinha uma folga [spreads
maiores], mas hoje o mercado de
crédito ¢ mais competitivo, entdo o
BNDES ¢ obrigado a se ajustar”,
disse uma fonte do mercado
financeiro.

Com relacdo ao apoio a area de
infraestrutura, Dyogo disse que o
diagndstico, segundo ele, ¢ que
faltam projetos de engenharia para
desenvolver bons projetos de
infraestrutura no Brasil. O que
acontece muitas vezes no BNDES,
segundo Dyogo, ¢ que um
empreendimento ¢ apresentado para
ser financiado, mas o projeto de
engenharia ndo estd suficientemente
maduro, o que leva a uma demora
maior na tramitagdo dentro do
BNDES.
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"Estruturar projetos ¢ uma
'facility’ que o banco vai oferecer,
hoje ndo tem ninguém oferecendo
este tipo de servico [no governo]."
Uma vez que a Unido, Estados e
municipios definam projetos
prioritarios, o banco vai se oferecer
para atuar e transformar uma ideia
em projeto. De acordo com ele, o
banco vai fazer os estudos, elaborar
a parte financeira. Ja parte de
engenharia, e juridica, o banco
podera contratar terceiros para
auxilid-lo.

Informou ainda que a proposta ¢
ter conhecimento dos projetos, o que
resultard em maior rapidez na
tramitacdo dentro do banco.
Segundo Dyogo, haverd mais
qualidade nos projetos e agilidade na
aprovacdo. "O Brasil precisa de
projetos de qualidade para financiar.
O banco quer ter projeto para
financiar, entdo faz sentido
desenvolver os projetos que quer
financiar, conhecer melhor e financiar
com mais seguranca", avaliou.
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Quatro empresas estrangeiras tem
interesse em Viracopos, diz BNDES

Negociacdo seria alternativa
para consorcio, que pediu
recuperacao judicial

DANIELLE NOGUEIRA

O presidente do BNDES,
Dyogo Oliveira, disse ontem que o
banco j4 se reuniu com quatro
empresas, europeias e asiaticas,
interessadas no aeroporto de
Viracopos. A ideia é que elas
assumam parte ou a integralidade
das acdes dos investidores privados
da concessionaria Aeroportos
Brasil, que pediu recuperagao
Judicial no tltimo domingo. Os dois
socios privados nacionais da
concessionaria, UTC e Triunfo,
enfrentam graves dificuldades
financeiras e ndo conseguiram pagar
as outorgas de 2016 e 2017. No
ano passado, entraram com pedido
de recuperagdo judicial e
extrajudicial, respectivamente. O
BNDES ¢ o principal credor do
aeroporto, com R$ 2,6 bilhdes da
divida total de R$ 2,88 bilhdes.
Segundo Dyogo, 70% dos R$ 2,6
bilhdes devidos — que incluem
crédito e debéntures (titulos da
divida) — estdo provisionados no
balanc¢o financeiro. Ou seja, o
BNDES jareservou uma quantia de
dinheiro para uma eventual perda.
Mas ainda ha duvidas quanto aos
detalhes do processo de
recuperacao, segundo o presidente
do banco:

— Estivemos com empresas
estrangeiras, entre europeias €
asiaticas. Temos muitas duvidas
ainda, como se os créditos das
outorgas entram ou ndo. Isso faz
diferenca na negociagdo com o
mnvestidor. De acordo com uma fonte
a par do processo de recuperagao,
as outorgas foram incluidas, mas
langadas como valores “iliquidos”,
pois ndo esta claro qual o montante
devido a Agéncia Nacional de
Aviacdo Civil (Anac), uma vez que
ha uma série de questionamentos.
Viracopos ndo pagou a parcela
variavel da outorga de 2016 nem a
fixa da outorga de 2017, o que soma
R$ 195 milhdes além de multa. Mas
a concessionaria alega que ha
desequilibrios financeiros ainda
pendentes de decisao que somam
mais de R$ 3 bilhdes. Por isso, ndo
haveria como determinar o valor
exato devido. Essas pendéncias vao
desde a compra de um carro de
combate a incéndio pela
concessiondria que nao estava
previsto em contrato até a obrigacao
da Anac de desapropriar areas no
entorno do aeroporto que seriam
exploradas comercialmente pela
administradora do terminal. A
agéncia desapropriou s6 12% do
previsto, segundo a empresa.

BANCO BARATEIA
EMPRESTIMO

Com os desembolsos em queda,

o BNDES decidiu baratear o custo
dos empréstimos pela segunda vez
no ano. Desta vez, o banco vai
reduzir o chamado spread de risco,
que cobre as perdas de eventuais
inadimpléncias. Nas operagdes
diretas (aquelas acima de R$ 20
milhdes e que ndo tém intermediagao
de agentes financeiros), o spread de
risco serd reduzido entre 25% e
50%. Nas indiretas, quando ha
intermediagdo de agente financeiro,
o spread de risco caird de 0,23% ao
ano para 0,15% ao ano.

Opinido | PARTE DO
PROBLEMA

O PEDIDO de recuperacao
judicial do concessionario do
aeroporto de Viracopos é parte do
jogo. Mas sao tantas as
dificuldades no setor — devido a
crise econbmica e até ao néo
cumprimento de compromissos
pelo Estado — que é preciso
negociar uma saida que preserve
a gestdo privada de terminais,
cujos resultados séo positivos para
0S usuarios.

O INACEITAVEL é imaginar
que a Infraero volte a ter algum
papel de peso nos aeroportos ja
concedidos. Ela, inclusive, é parte
do problema, pelo fato de os
governos terem-na preservado,
por interesses fisiologicos.
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Nao a privatizacao escandalosa da Eletrobras

O plano economico do golpe,
que atende pelo nome fantasia "A
ponte para o futuro", fracassou.

O governo mentiu. Por isso, cai
pelas tabelas no quesito
popularidade. O ex-ministro e
presidenciavel Henrique Meirelles,
por exemplo, mentiu ao dizer que a
reforma trabalhista geraria dez
milhdes de empregos.

Passados seis meses de vigéncia
dareforma, o desemprego alcangou
13,1% no primeiro trimestre do ano
—astrondmicos 13,7 milhoes de
brasileiros desempregados.

Mesmo considerando a
sazonalidade do periodo, os dados
revelam a incapacidade de a
economia reagir € gerar emprego.

Nao ha retomada consistente da
economia, que caiu num perigoso
estagio de estagnagao. Do fundo do
poco ndo vai sair devido ao fracasso
do governo golpista em inaugurar
um ciclo de crescimento.

O governo Temer desmontou
mecanismos de politica anticiclica de
saida da crise. Para o pais voltar a
crescer e reduzir desigualdades, ¢
necessaria a revogacao do teto de

LINDBERGH FARIAS

gastos. O arrocho fiscal, fortissimo
este ano, sera ampliado em 2019.

Segundo dados do PLDO
(Projeto de Lei de Diretrizes
Orcamentarias), investimentos e
custeio do Estado representardao
3,09% do PIB em 2019, pior
desempenho desde 1997.

E hora de mudar a politica
econdmica. Até os escribas do
governo jogaram a toalha e
reconhecem que ndo vira a
"retomada" do crescimento. Mas os
ratos nao abandonaram o navio. A
jogatina da hora ¢ a privatizacdo da
Eletrobras. Esta seria a mais
escandalosa privatizacdo de todos os
tempos.

O entdo presidente Lula retirou a
Eletrobras do PND (Programa
Nacional de Desestatizacdo) em
2004. Temer pretende reincluir a
privatiza¢do na agenda, tendo
editado decreto inconstitucional, pois
inclui a Eletrobras no PND, mesmo
sem aprovagdo do PL de
privatizacdo pelo Congresso
Nacional.

H4a uma expectativa de
arrecadacdo de R$ 12 bilhdes, em
funcdo da previsao de que a empresa

podera retirar 14GW do regime de
cotas, vendendo energia a um custo
até cinco vezes maior.

O valor arrecadado sera irrisorio,
ante estimativa de R$ 370 bilhdes
para o parque gerador da Eletrobras
e 0s custos para o consumidor. A
Aneel (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica) preve que as tarifas poderao
subir até 16,7% com a descotizagao.

Pesquisa na Inglaterra, publicada
no jornal The Guardian, constata que
83% da populacdo sao favoraveis a
nacionalizag¢do da agua e 77% da
eletricidade. Nos principais paises do
mundo, as usinas hidrelétricas sao
controladas pelo Estado (por
exemplo, China, Franga, Noruega,
EUA, Canada).

O PND completou 21 anos. Um
balango sério demonstra que as
privatizagdes foram um grande
desastre de destruicao ndo criativa.
Deu-se uma mera transferéncia de
patrimdnio publico para o setor
privado.

Entre a década de 1990 € 2002,
o Estado vendeu grande parte de seu
patrimonio, mas a divida liquida do
setor publico dobrou, subindo de
30% do PIB em 1994 para 60% do

—




PIB em 2002.

As estatais privatizadas se
mostraram ambientalmente
predatorias. O mais tragico emblema
foi o desastre ambiental do rio Doce
pelos rejeitos de minério da Samarco
(joint venture controlada pela Vale e
BHP Billiton).

Nao ha dados que atestem a
relagdo entre privatizacao e redugao
de precos. A Celg-D, distribuidora
de energia elétrica em Goias, foi
privatizadaem 2017 e, na sequéncia,
houve reajuste de quase 16% na
tarifa residencial, para uma inflagao
menor do que 3%.

Diante do modelo apresentado
pelo governo, uma Eletrobras
privatizada, seguramente, acarretara
aumento de tarifa. Por tudo isso,
parlamentares devem cerrar fileiras
com os interesses populares, dizendo
ndo a privatizagao da Eletrobras.

Lindbergh Farias

Senador (PT-RJ) desde 2011, foi
deputado federal (1995-2004) e
prefeito de Nova Iguacu (2005-
2010)
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Pulso ainda pulsa Num gesto
que alivia a0 menos parte da pressao
sobre Michel Temer e ajuda o
governo a fechar as contas de 2018,
o presidente do BNDES, Dyogo
Oliveira, antecipou o cronograma de
pagamento dos RS 100 bilhdes pegos
pelo banco em empréstimos com o
Tesouro. A decisdo foi tomada em
reunido com o ministro da Fazenda,
Eduardo Guardia, na segunda (7). A
expectativa era de que o dinheiro s6
saisse no fim deste ano. Os recursos
sdo vitais para o cumprimento da
chamada regra de ouro.

Suaves parcelas O BNDES se
comprometeu a entregar todo o
montante em duas parcelas: a
primeira ja no més que vem, junho,
e a segunda em julho. Em margo, o
banco havia devolvido aos cofres da
Unido R$ 30 bilhdes, do total de R$
130 bilhdes.

Boa hora Sem o dinheiro do
BNDES, Temer poderia incorrer em
crime de responsabilidade,
quebrando a norma que proibe a
contratacdo de empréstimos para o
pagamento de despesas correntes,
como saldrios de servidores.




